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INDICE BVP: 156.93 

Volumen Quincenal  
US$39,065,350 

 
Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2006 Fecha’06 vs ‘05 
 
-43,271,553    -51.9%     $447,515,513 22.4% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 355 15 de Abril de 2006 

VI FORO DE INVERSIONISTAS  
EL 26 DE ABRIL 

La Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
llevará a cabo la VI edición del conocido 
Foro de Inversionistas, el próximo 
miércoles 26 de abril en el Gran Salón 
del hotel Caesar Park, de 8:00 a.m. a 
5:30 p.m. 
 El Foro de Inversionistas, que este año 
por segunda vez se presentará en dos 
versiones: abril y agosto, tiene como 
objetivo presentar a la comunidad de 
inversionistas de la región, los resultados 
financieros y perspectivas de las princi-
pales empresas que cotizan valores desde 
el mercado panameño.   
 En esta ocasión expondrán destacados 
grupos empresariales del país y la región 
como La Hipotecaria, S.A., Grupo Mun-
dial, Banco Improsa de Costa Rica, la 
Autoridad del Canal de Panamá, los fon-
dos de inversión inscritos en la Bolsa de 
Valores de Panamá o próximo hacerlo. 
 Además, contará con la participación 
especial del Banco Centroamericano de 
Integración Económica, organismo inter-
nacional que presentará los planes de 
inversión programados para la región. 
 La audiencia de este evento está confor-
mado por aproximadamente 450 perso-
nas, quienes son importantes ejecutivos 
de las principales instituciones financie-
ras de la región, así como también ac-
tores de primera línea del mercado de 
valores e inversionistas particulares de la 
región.  
 El foro es patrocinado por Banistmo 
Securities, Inc.; Banco Continental de 
Panamá, S.A., Banco Cuscatlán, 
Grupo Mundial, Lafise Valores y el 
Grupo Interbolsa.  
 Previo al foro, el martes 25 de abril, se 
llevará a cabo un taller técnico sobre “El 
Mercado de intercambio de Crédito de 

Carbono: Una oportunidad de negocio 
para la industria financiera panameña”, 
en horario de 2:00 p.m. a 5:00 p.m. en el 
Salón Chorcha del Hotel Caesar Park de 
la ciudad de Panamá. 
El taller contará con los conferencistas 
Frank Joshua, Director del Centro de 
Carbono; Roy Williams, Gerente General 
de SGS Panama Control Service, Inc.; 
Daniel Esquivel, Asesor de Medio Am-
biente y Calidad de Unión FENOSA.Ver 
programa en la página 6.  

 
MUNDIAL GLOBAL DIVERSIFIED 

FUND INSCRITO EN LA BVP 
Desde el pasado 7 de abril fue inscrito en 
la Bolsa de Valores de Panamá las accio-
nes de Mundial Global Diversified 
Fund2. Las acciones fueron emitidas en 
forma nominativa, registrada y con un 
valor nominal de US$0.01, aunque el 
precio inicial de la oferta fue fijado a 
US$1.00 por acción común. Este fondo 
forma parte de la familia de Sociedades 
de Inversión Abierta de Mundial Inves-
ment Fund, integrada además por Mun-
dial Multi-Strategy Income & Growth 
Fund, S.A., Mundial Capital Preserva-
tion Fund, S.A. y Mundial Mortage Ban-
ked Fund, S.A. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

GRUPO FINANCIERO DELTA 
ADECUA POLITICA DE RESVAS  

Grupo Financiero Delta Corp, con miras 
a su próxima conversión a Banco de Mi-
crofinanzas, informó que adecuó su polí-
tica de reservas para protección de carte-
ra e inversiones a las regulaciones esta-
blecidas por la Superintedencia de Ban-
cos de Panamá. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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     Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2005  15/04/06 % 
      147.74  9.19  6.22 
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 PAGO DE CUPONES  
ABRIL 2006 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA   ABR 
 

ARRENDADORA CENTROAMERICANA, S.A.  

(antes ALQUILERES ADAPTABLES)     15-Abr-07 9.50%  15 

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A.    30-Abr-07 7.00%  30 

BANVIVIENDA, S.A.       30-Abr-15 5.84%  30 

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. *     30-Ene-08 9.50%  30 

CAZAGO, S.A.         17-Oct-07 10.00%  17 

CAZAGO, S.A.         17-Oct-12 11.00%  17 

CUARTO FIDEICOMISO DE PRESTAMOS HIPOTECARIO       1-Oct-32 6.00%  1 

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANC. LA GENEROSA) 29-Ago-08 8.25%  29 

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANC. LA GENEROSA) 7-Dic-09 8.25%  7 

H. TZANETATOS, S.A.       30-Jul-11 6.25%  25 

HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A.     15-Sep-09 8.00%  15 

HSBC  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO)   25-Oct-18 9.0700%  25 

HSBC INVESTMENT BANK I (FIDEICOMISO)    25-Sep-12 8.7567%  25 

HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO)   25-Nov-15 7.8609%  25 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-07 10.00%  17 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-12 11.00%  17 

PRIMER FIDEICOMISO DE PRESTAMOS HIPOTECARIO   22-Feb-29 8.00%  1 

PRIMER FIDEICOMISO DE PRESTAMOS HIPOTECARIO  22-Feb-29 14.00%  1 

QUINTO FIDEICOMISO DE PRESTAMOS HIPOTECARIO  26-Mar-33 5.50%  1 

SEGUNDO FIDEICOMISO DE PRESTAMOS HIPOTECARIO  27-Mar-31 8.25%  1 

SEXTO FIDEICOMISO DE PRESTAMOS HIPOTECARIO  20-Feb-34 5.50%  1 

TERCER FIDEICOMISO DE PRESTAMOS HIPOTECARIO  18-Dic-31 7.25%  1 

WALL STREET SECURITIES, S.A.     30-Abr-07 6.50%  30 

* Absorbido por Primer Banco del Istmo 
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Actividad del 1 al  15 de abril de 2006 
Valores de Renta Fija 

Mercado Accionario del 1 al 15 de abril de 2006 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

ACCIONES COMUNES 
Econogrupo,  S.A.  EGRU 4.00 4.00 4.00         414,698           414,698            $1,658,792.00           12/04/06 
Empresa Gral. de Inversiones    EGIN 29.00        28.50 29.00             3,000               6,031               $173,586.60           10/04/06 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.  GMUN 11.50 11.50 11.50  3,432              12,451                $143,186.50           10/04/06 
Grupo Banistmo, S.A.  GBIST 34.00 32.50 34.00 31              50,353             $1,995,995.00           12/04/06 
Grupo Fin. Continental, S.A.  GFCO 19.30 19.30         19.30           4,423                7,793                $150,404.90           12/04/06 
Grupo Melo MELO 19.50 19.50 19.50         38,729               38,729               $755,215.50           12/04/06 
MHC Holdings, LTD MHCH 11.80 11.80 11.80 5,000                 5,000                 $59,000.00           12/04/06 
Unión Nacional de Empresas UNEM 10.00 10.00 10.00 2,000                 2,000                 $20,000.00           12/04/06 
SUB-TOTAL                  537,055            $4,956,140.50 
       
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco del Istmo             7.00%   100.00 100.00 100.00             200                    730                 $73,000.00            12/04/06 
SUB-TOTAL                        730                $73,000.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund, Inc.         BFBONDFA      10.02        10.00        10.02           199         37,859           $378,962.67           11/04/06 
Banistmo Bond Fund II             BFBOND2A      10.02        10.00        10.02        5,000       265,244         $2,654,118.61           12/04/06 
Banistmo Growth Fund              BFAGRO          34.45        34.08        33.58             67           1,589              $54,158.72           12/04/06 
Panama Fixed Income Fund 2    INFPFIF2          10.22       10.21        10.21         9,886         19,294           $197,106.79            06/04/06 
Panama Fixed Income Fund       INFPFIF            10.23       10.23        10.23         3,967           3,967             $40,564.19            05/04/06 
Mundial Global Diversified Fund2  MGDF           1.00         1.00          1.00   2,000,000   2,000,000        $2,000,000.00            07/04/06 
SUB-TOTAL                 2,397,056         $5,324,910.08 
 
TOTAL                                    2,934,841      $10,354,050.58 
 

Emisión                                              Tasa           Vencimiento Monto                      Precio              Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%         10/04/07                                         $1,005,000.00                 100%             11/04/06 
Empresas Melo, S.A.                          6.00%         29/12/06                                         $1,000,000.00                 100%             04/04/06 
Grupo Financiero Delta Corp.             6.00%         02/10/06                                             $65,000.00                 100%             10/04/06 
Grupo Financiero Delta Corp.             6.75%         12/03/07                                                $5,000.00                 100%             06/04/06 
Grupo Financiero Delta Corp.             6.75%         19/03/07                                              $10,000.00                 100%             10/04/06 
Grupo Financiero Delta Corp.             6.75%         05/04/07                                              $82,000.00                 100%             10/04/06 
La Hipotecaria, S.A.                            5.50%         02/04/07                                         $8,950,000.00                 100%             10/04/06 
Empresas Tagarópulos, S.A.               5.25%         05/10/06                                            $819,000.00                  100%             05/04/06 
Empresas Tagarópulos, S.A.               5.50%         03/04/07                                            $465,000.00                  100%             05/04/06 

NOTAS CORPORATIVAS 
Banco Continental, S.A.                       5.00%         31/03/07                                           $182,000.00                   100%           12/04/06 
Banco Continental, S.A.                       5.50%         30/03/08                                             $70,000.00                   100%           05/04/06 
Banco Continental, S.A.                       6.00%         30/03/09                                           $915,000.00                   100%           12/04/06 

BONOS  
Banco Improsa  S.A.                             6.84%         28/10/08                                           $923,000.00                   100%           12/04/06 
Banco Improsa  S.A.                             7.09%         28/10/09                                           $161,000.00                   100%           12/04/06 
Primer Banco del Istmo,  S.A.              6.71475%   30/05/06                                              $70,000.00                   100%           05/04/06 
Banco Cuscatlán-Panabank,  S.A.        6.71%         17/01/12                                               $2,000.00                   100%           04/04/06 
Econo-Finanzas, S.A.                           7.00%         30/09/07                                           $423,000.00                   100%           12/04/06 
Econo-Finanzas, S.A.                           7.375%       30/09/08                                           $295,000.00                   100%           12/04/06 
Econo-Finanzas, S.A.                           7.75%         30/09/09                                           $122,000.00                   100%           12/04/06 
Empresa de Gen. Eléc. Fortuna           10.125%      16/12/13                                         $5,461,690.35                  100%            06/04/06 
Grupo Financiero Delta Corp.               8.72%        15/11/07                                           $100,000.00                  100%            04/04/06 
Grupo Financiero Delta Corp.               9.00%        15/11/08                                           $282,000.00                  100%            07/04/06 
Grupo Financiero Delta , Corp              9.50%        15/11/09                                             $18,000.00                  100%            12/04/06 

RECOMPRAS 
Empresa General de Inversiones, S.A.     7.0%              60 días                                            $647,466.67                                      11/04/06 
Grupo Banistmo, S.A.                              6.96%            91 días                                            $335,795.66                                      07/04/06 
Grupo Banistmo, S.A.                              6.75%            91 días                                            $349,999.00                                      12/04/06 
Grupo Banistmo, S.A.                              6.75%            91 días                                            $150,004.40                                      12/04/06 
Global Bank Corporation                         4.955%          32 días                                         $2,000,000.00                                      03/04/06 
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INDICADORES ECONOMICOS 
INDICADORES ECONÓMICOS DE ACTUALIDAD

Sectores/Indicador Unidad Periodo 2005 2006 % de variación
Agropecuario

Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero 28.5 26.9 -5.6
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero 0.7 0.7 -2.4
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero 25,311             24,525           -3.1

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero 16,441 16,016 2.0
Producción de cervezas miles de litros Enero 15,294 15,023 -1.8

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero 58.1 78.7 35.5
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero 75,048          97,452 29.9

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero 116 121 3.8
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero 73.0 82.3 12.7
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-noviembre 40.2 44.7 11.2

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero 317.8               360.6             13.5
Exportación millones de B/. Enero 81.0                  71.9               -11.3
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero 436.6               616.9             41.3
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero 419.9               527.8             25.7

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero 1,076           1,118             3.9
Ingreso por peaje millones de B/. Enero 68.2                  82.7               21.3

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Octubre 16,433.0 18,820.0 14.5
   Créditos Internos millones de B/. Octubre 12,888.0 14,247.0 10.5
   Créditos Externos millones de B/. Octubre 3,545.0 4,573.0 29.0
Depósitos millones de B/. Octubre 19,806.0 20,875.0 5.4
    Depósitos internos millones de B/. Octubre 13,495.0 14,752.0 9.3
    Depósitos externos millones de B/. Octubre 6,311.0            6,123.0 -3.0

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero 691.6               340.3             -50.8
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero 143.6               262.4             82.8
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero 99.0                  119.1             20.3
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero 44.3 141.3 218.5
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero 16.8 18.0 6.6
Ingresos de Capital millones de B/. Enero 548.0               77.9               -85.8

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Febrero 102.5 105.0 2.4

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (marzo de 2006)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 17,309,259.29                   52                                               Público -                           -                                                          
Mercado Secundario 15,187,119.17                   44                                               Privado 39,065,350.52         100                                                         
Recompras 6,568,972.06                     17                                               Total 39,065,350.52      100                                                        

Total 39,065,350.52                100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 12,451,000.00                   32                                               0 a 60 días 70,000                     0                                                             
Bonos 9,691,327.00                     25                                               61 a 180 días -                           -                                                          
Valores del Estado -                                     -                                              181 a 360 días 13,167,636              59                                                           
Acciones 4,956,140.50                     13                                               de 1 a 3 años 3,199,000                14                                                           
Acciones de Fondos 5,324,910.96                     14                                               de 3 a 5 años 242,000                   1                                                             
Acciones Preferidas 73,000.00                          0                                                 más de 5 años 5,463,690.35           25                                                           
Recompras 6,568,972.06                     17                                               Total 22,142,326.35      100                                                        

Total 39,065,350.52                100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento
60 días
91 días
91 días
32 días

Subasta de Letras del Tesoro del 21 de Marzo de 2006
Monto subastado: US$20,000,000

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 7 meses (BP'S)
Competitiva 500,000.00                                 
No Competitiva privada 3,170,000.00                              
No Competitiva gobierno 16,330,000.00                            

Promedio 20,000,000.00                            97.42% 5.23800                 19                                                           
*Última subasta realizada

4.955%

7.0000%
6.9600%
6.7500%
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EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  
AL 15 DE ABRIL DE 2006 

PROGRAMA DEL VI FORO DE INVERSIONISTAS  
 

 

 

 
Panamá, miércoles 26 de abril de 2006 

Gran Salón del Hotel Caesar Park Panamá 
 

 7:30 a.m.  Desayuno 
7:45 a.m.  Inscripciones 
8:15 a.m.  Palabras de Bienvenida 
 
  Presentaciones 
 
 8:30 a.m. Expansión del Canal de Panamá  
 
 9:15 a.m. ProFuturo Administradora de 
                          Fondos de Pensiones y Cesantía, S.A. 
 
9:35 a.m. Progreso Administradora Nacional de  
  Inversiones, Fondos de Pensiones y Cesantía 
 
 10:00 a.m La Hipotecaria, S.A. 
 
 10:45 a.m. Mundial Investment Fund 
11:05 a.m. Interbolsa Fondos de Inversión Inmobiliarios 
 
 11:25 a.m.         Banistmo Family Fund 
11:45 a.m. Fondos de Inversión Inmobiliarios Vista            

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto

PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A. Bonos Corporativos 5 años Libor 3M + Diferencial por 
determinar 50.00                  Banistmo Securities Inc.

Grupo Financiero Delta Corp. Bonos Corporativos De 4 a 9 años PD 20.00                  Global Valores, S.A.

Finanzas Generales Bonos Corporativos 3, 5, 7 y 10 a´ños Libor 3M + Diferencial por 
determinar 50.00                  BG Investment Co., Inc.

Elektra Noreste, S.A. Bonos Corporativos Pd PD 100.00                Wall Street Securities, S.A.

Total 220.00                

 
 
12:05 p.m. ALMUERZO 
 
1:30 p.m Multifondos de Costa Rica, S.A.,                      
  Sociedad de Fondos de Inversión.  
  LAFISE 
1:50 p.m Gen Net U.S. Government Lease, S.A. 
2:10  p.m. Banco Centroamericano de Integra
  ción Económica 

2:55 p.m. Grupo Mundial Tenedora, S.A. 

3:40 p.m. Banco Improsa, S.A. (Costa Rica) 

4:25 p.m. Ministerio de Economía y Finanzas 

  

 


